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“

“紐約聯儲行長表示美聯儲的政策由數據驅動，為暫停加息
的可能性敞開大門

紐約聯儲行長John Williams表示，他正在監控銀行業壓力如何影響美
國經濟。對於下個月是否維持利率不變，他本人持開放態度。
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紐約聯儲行長John Williams表示，他正在監控銀行業壓力如何影響美國經濟。對於下個
月是否維持利率不變，他本人持開放態度。

John Williams週二在為紐約經濟俱樂部一次活動準備的書面講話中表示，“我將尤其關
注評估信貸條件的變化及其對經濟增長，就業和通脹前景的影響。從現在到6月會議，
我們還可以看到許多數據報告”。

美聯儲上週將利率上調了25基點，使基準利率自 2007 年以來首次超過 5%。主席
Jerome Powell暗示這可能是最後一次加息，但如果通脹率保持在高於官員預期的水平，
美聯儲不排除採取更多行動的可能性。

在被問及美聯儲下個月是否會暫停升息時，John Williams拒絕置評，但承認決策者不再
提供明確的利率前瞻性指引。

“我們想傳達的信號是我們將確保實現目標，並評估經濟形勢，根據經濟數據做出決
策，”他說。“如果進一步收緊政策是合適的，我們會這樣做。”

對於投資者預期的降息，John Williams做出了更加直白的回應。他說，“在我的基準預
測中，看不出今年有任何降息理由”。其補充道，今年年初經濟穩固，前景存在上行和
下行兩方面的風險，“在我的預測中，我們需要在相當長一段時間內保持限制性政策。”

John Williams表示，很難判斷銀行業壓力給經濟造成了多少額外阻力，但它們會產生一
定影響。 “顯然，其中有一部分不僅僅是收緊貨幣政策的影響，可能還反映一些金融機
構的謹慎或退縮心理，”他在活動結束後對記者表示。

這位紐約聯儲行長還預計，美國國內生產總值今年將“適度增長”，並在2024年“略有
回升”。他預計未來一年失業率將上升至4%至4.5%的範圍，通貨膨脹率將在今年降至
約3.25%，並在未來兩年內達到美聯儲2%的目標。
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另外，週一發布的一項美聯儲調查顯示，美國銀行報告第一季度貸款標準收緊以及需求
疲軟，這一趨勢在美國銀行業危機出現之前就已開始。

資料來源: https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-05-09/fed-s-williams-
focused-on-credit-conditions-impact-on-economy
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“

“歐洲央行Martins Kazaks稱，別默認緊縮週期在7月結束

在歐央行管委成員Martins Kazaks看來，投資者不應指望像大多數經
濟學家預測的那樣，歐洲央行在7月份結束其史無前例的加息行動。
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在歐央行管委成員Martins Kazaks看來，投資者不應指望像大多數經濟學家預測的那樣，
歐洲央行在7月份結束其史無前例的加息行動。

在歐洲央行管委會成員Martins Kazaks看來，投資者不應該指望像大多數經濟學家預測
的那樣，歐洲央行在7月份結束其史無前例的加息行動。

“我認為目前還沒有那麼明朗，”這位持鷹派立場的拉脫維亞官員周一通過電話對彭博
表示。“我們仍有相當多的路要走，進一步升息對於遏制通脹是必要的。”

展望未來，他表示市場押註明年春季會降息，這“太早了”。

歐洲央行上週降低了加息幅度，但承諾不會繼美聯儲之後敞開暫停升息的門戶。從那以
來Martins Kazaks這番講話是最鷹派的評論。另外，管委會26位成員中的大部分成員都
是重申了行長Christine Lagarde的立場，即還有路要走。

“首先是提高利率，當然我們不知道終點利率在哪裡，”他說道。“另一件事是把利率
維持在高位和足夠限制性的水平。”他表示在俄烏戰爭以及隨之而來的高通膨衝擊的情
況下，歐洲經濟的表現都比預期要好，因此過度緊縮的風險，仍然小於做得不夠的風險。

“和較短時期內的輕微衰退相比，持續高通脹對社會來說是一個更大的問題，”他說。
“不能遏制通脹就是失敗，因為屆時第二輪政策反應就需要更加嚴格。”

他表示，即使美國走向相反方向，歐洲也有可能提高借款成本或暫停升息，取決於具體
情況。

“美國和歐元區的通脹驅動因素有所不同，在特定時刻可能也需要不同的政策選擇，”
他說。“所以我不會排除它，但這只是猜測。”

資料來源: https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-05-09/don-t-assume-
ecb-will-finish-hiking-rates-in-july-kazaks-warns
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“

“中國4月份出口增速放緩，進口大幅下滑

中國4月份出口增長放緩，進口則大幅下滑，給本就被打上了問號的經
濟復甦增添壓力。
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中國4月份出口增長放緩，進口則大幅下滑，給本就被打上了問號的經濟復甦增添壓力。

中國海關總署在北京發布的數據顯示，4月以美元計價的出口同比增長8.5%至2,950億美
元，增速快於接受彭博調查的經濟學家給出的預期。進口下滑7.9%至2,050億美元，差
於經濟學家下降0.2%的預測中值。當月貿易順差為900億美元。

出口數據受到東南亞等地需求依然堅挺提振，而上年同期比較基數較低也同樣有影響。
去年4月，包括上海及其周邊一些主要製造業基地在內，中國的許多地區都處於防疫封
控狀態，企業無法將產品運往港口。

經濟學家警告，出口數據不太可能一直保持強勁。在價格和利率攀升、庫存高企以及俄
烏戰爭遏制全球消費需求的影響下，2022年創紀錄的中國出口今年料下滑。

ING Groep NV大中華區首席經濟學家Iris Pang表示，如果美國經濟走弱，歐洲經濟表
現平平，中國出口的強勁勢頭就無法維持。另外，進口的下降也表明有更多理由擔心中
國經濟反彈的可持續性。

她指出，全球經濟惡化將影響中國製造業，促使政府通過電動汽車補貼、加快基礎設施
項目交付以及其他方式來支持製造業的就業。

東方匯理銀行經濟學家治曉佳表示，進口相當令人失望，將加大對中國需求復甦的擔憂。
她認為，能源成本下降之際，進口價格通縮可能拖累了總體數據。而全球電子產品需求
放緩以及供應鏈的重新佈局，也可能造成科技進口下滑。

資料來源: https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-05-09/china-s-
exports-rose-in-april-in-boost-to-economic-recovery
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